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FONDOS MUTUOS BBVA

“Antecedentes Generales
Nombre del Fondo Mutuo
Tipo del Fondo Mutuo

FONDO MUTUO BBVA LATAM
FONDO MUTUO DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE
CAPITALIZACION EXTRANJERO - DERIVADOS

SERIE PERSONA, INSTITUCIONAL, APV, INVERSIONISTA
PATRIMONIAL y GLOBAL

Denominacién de Series

Nombre de la

Sociedad Administradora BBVA Asset Management Administradora General de Fondos S.A.

BALANCE GENERAL

FONDO MUTUO BBVA LATAM

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(En miles de pesos)

ACTIVO MONTO PASIVO MONTO
Disponible 3.1 por pagar 37.934]
de C: 6 9.64: de la sociedad 1475
Titulos de deuda con
igual 0 menor a 365 dias A Varios 151216
Titulos de deuda con Gastos de cargo del fondo
mayor a 365 dias
Otros instrumentos e inversiones Obligaciones por operaciones
Financieras del articulo 13 N° 10 del D.L. N° 1.328
Otros activos 161.199|Obligaciones por pago de rescates de cuotas
Repartos de beneficios por pagar
Patrimonio Neto 9.617.671]
[TOTAL ACTIVO 9.808.296[TOTAL PASIVO 9.808.296]

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero

RESUMEN CARTERA DE INVERSIONES
FONDO MUTUO BBVA LATAM
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(En miles de pesos)

INVERSION NACIONAL EXTRANIERA

|Acciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones 303432 3.000.801

Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes de
de cuotas de fondos de inversion

Cuotas de fondos mutuos 103.023]  1.591.030

Primas de opciones
Otros titulos de.

6 4.645.687
financieras

Depositos y/o pagarés de bancos e
financieras

Bonos de bancos e

Letras de crédito de bancos e financieras

Pagarés de empresas
Bonos de empresas y sociedades

Pagarés_emitidos por estados y bancos centrales

[Bonos emitidos por estados y bancos centrales

Otros titulos de deuda

Otros instrumentos e inversiones financieras
[MONTO TOTAL DE INVERSIONES

406.455| 9237518

Duracion de la cartera Odias

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero

NOTAS EXPLICATIVAS

1. CRITERIOS DE VALORIZACION

Los instrumentos de deuda de corto, mediano y largo e instrumentos de capitalizacion deberan ser valorizados a valor de
mercado, conforme a los siguientes criterios:

2) Si en el dia de valorizacion el titulo se hubiere transado en algin mercado respecto de cuyas transacciones se publique
estadisticas diarias de precios y montos, el valor a utiizar sera el resultante de actualizar &1 o los pagos futuros del titulo
considerando como tasa de descuento la tasa interna de retormo (TIR) promedio ponderada de las transacciones informadas del
dia, siempre que éstas hayan superado un total de 500 Unidades de Fomento.

b) Si en el dia de valorizacion no se hubiere superado el monto de 500 Unidades de Fomento referido, o bien, si no se hubiere
transado el titulo, éste se valorizar utilizando como tasa de descuento la iltima que se hubiere determinado en conformidad a lo
dispuesto en la letra a) anterior.

Segin Circular N° 1218, la valorizacion de los instrumentos de emisores extranjeros, establecida en el punto 2.1 menciona que
las acciones con transaccion bursatil, se valorizaran de acuerdo a la definicion establecida en la Circular N° 1.217 de mayo de
1995, debiendo valorizarse diariamente, de acuerdo al precio medio que presenten las transacciones en rueda o remate en las
bolsas que esté registrado el valor. El precio a considerar, correspondera al registrado en el dia de valorizacion.

£l Reglamento de Fondos Mutuos D.S. N°249, establece que los valores de transaccion bursatily las acciones de que trata el
articulo 13°, nimero 2, inciso segundo del Decreto Ley N° 1.328, de 1976 sobre administracin de Fondos Mutuos, deberan ser
valorizados al valor del promedio ponderado de las transacciones efectuadas en las bolsas del pais durante el dia de la
valorizacion, siempre que en &l se alcancen los margenes diarios minimos de transacciones que al efecto determine la
Superintendencia; si asi no ocurriere, se estara al valor resultante en el dia inmediatamente anterior en el cual estos mérgenes
fueron alcanzados.

2. RENTABILIDAD NOMINAL DEL FONDO

RENTABILIDAD
FONDO/SERIE Ultimo Ultimo Acumulado
mes trimestre anual
% % %
APV 3,486 2,441 64,666
[GLoBAL 3510 4512 65112
INSTITUCIONAL 3334 3,984 8588
INVERSIONISTA 3334 3,984 61,826
PATRIMONIAL 3378 2,115 62,637
PERSONA 3,290 3,853 61,018

3. SANCIONES

Durante el ejercicio 2009, la Sociedad Administradora, sus Directores y Administradores no han sido sancionados por la
Superientendencia de Valores y Seguros.

4. HECHOS RELEVANTES

Con fecha 09 de enero de 2009 BBVA Administradora General de Fondos S.A., renové garantia con vigencia hasta el 10 de
enero de 2010, por cada uno de los fondos administrados, a favor de BBVA quien actia como representante de los
beneficiarios cumpliendo asi con el articulo 226 de la Ley N° 18.045 y la norma de caracter general N° 125,

La garantia constituida por este fondo mediante boleta de garantia emitidas por BBVA, corresponde a la boleta N° 58411 por
U.F.10.000-

De acuerdo a Resolucién Exenta N° 570 de fecha 4 de septiembre de 2009 se aprueba cambio de nombre a la Sociedad por
" BBVA ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A." . Dicho cambio se hace efectivo con
fecha 29 de octubre de 2009

5. HECHOS POSTERIORES
Con fecha 08 de enero 2010 BBVA Administradora General de Fondos S.A., renové garantia con vigencia hasta el 10 de
enero de 2011, por cada uno de los fondos administrados, a favor de BBVA quien actiia como representante de los

beneficiarios cumpliendo asi con el articulo 226 de la Ley N° 18.045 y la Norma de Caracter General N° 125.

La garantia constituida por este fondo mediante boleta de garantia emitidas por BBVA, corresponde ala boleta N° 58782 por
UF. 10000~

Entre el 1 de enero de 2010.- y la fecha de emision de los presentes Estados Financieros (20 de enero de 2010), no han
ocurido otros hechos significativos que puedan afectar la interpretacion de los Estados Financieros del fondo mutuo.

6. DICTAMEN DE LOS AUDITORES
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7. RESPONSABILIDAD

La informacion de la presente publicacion se proporciona en forma resumida.Un mayor detalle
de la misma se encuentra disponible en el sitio web de la Superintendencia de Valores y Seguros
WWW.SVS cl

JUAN PABLO COFRE DOUGNAC
Gerente General

VERONICA VIGLINO PALMA
Contador General




